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Ante el
COVID-19, tome
COFIN-20

RAFAEL CASELLAS
EFPA Espana. Director de Banca
Privada SabadellUrquijo Tarragonai

espués de un brillante 2019,
D en términos bursatiles, pare-

cia que el ‘efecto 2018, en
la lista de afios negros de los merca-
dos financieros, habia quedado bo-
rrado en parte de la mente de los
inversores. Pero, de repente, en el
inicio de 2020, aparece un invitado
sorpresa, al mas puro estilo Cisne
Negro que, a medida que pasan los
dias, vuelve a sembrar el miedo, la
desconfianza, los fantasmas, los
dientes de sierra en las bolsas y, por
supuesto, el pesimismo en todos los
canales de comunicacién. Si, se tra-
ta del COVID-19, o popularmente
llamado coronavirus. Ante esto,
équé puede o qué debe hacer un in-
versor para proteger sus carteras o
sacar mejor partido a esta situacién?
Pues el mejor remedio, como ‘médi-
cos financieros’ que somos todos los
profesionales que nos dedicamos al
asesoramiento patrimonial, es admi-
nistrar una vacuna entre nuestros
pacientes o, mejor dicho, entre los
inversores. Es el ‘COFIN-20’, un
nombre que acufia quien les habla,
y que se refiere a una vacuna finan-
ciera de posologia muy sencilla. Los
antigenos de la vacuna dicen que
son los que estimulan en el cuerpo
la generacién de la respuesta immu-
nitaria necesaria para la proteccién
contra la infeccién. Pues bien, los
antigenos financieros de este ‘CO-
FIN-20’, necesarios para dar res-
puesta a esta situacion de mayor
volatilidad que estd causando en los
mercados el COVID-19, son los que
les explico a continuacion.

En primer lugar, me refiero a las
coberturas que, en finanzas, se refie-
ren a aquellos instrumentos que nos
permiten cubrir o proteger nuestras
inversiones. Se trata de los deriva-
dos, opciones, warrants o futuros.
Sin embargo, el precio, la compleji-
dad o los riesgos de los productos,
hacen que no sean vehiculos aptos
para todos los ptiblicos, segtin reco-
noce la propia directiva europea

de inversion cuya gestién delegada
a profesionales ayudara en estas si-
tuaciones, justo cuando esa gestién
de calidad debe marcar las diferen-
cias. La diversificacién de estos pro-
ductos permitira que nuestras carte-
ras queden siempre mas protegidas
en episodios de alta volatilidad,
frente a otras carteras sin la carcasa
del fondo y con menor niimero de
ttulos.

Ademas, periodificar las compras
serd otro de los mejores y mds sen-
cillos antigenos, aunque requiere de
disciplina y constancia. Se trata sélo
de realizar compras de manera re-
currente y periédica, pero obtendre-
mos mejores precios medios y con-
seguiremos evitar los dientes de
sierra de las bolsas. Tiene mads senti-
do hacerlo cuanto mas volatil sea el
activo en el que pongamos nuestro
dinero y més largo sea nuestro hori-
zonte temporal de inversién. De
nuevo, los fondos de inversion son
el mejor vehiculo para realizarlas.

Por otro lado, guardar liquidez,
quien lo hace podra utilizarla en
momentos de caidas fuertes para
ejecutar compras de buenos activos
a precios de ganga. Mientras no ha-
ya oportunidades, hay que tener
paciencia con esa liquidez ociosa,
cosa dificil, més cuando el cash hoy
en dia no se remunera.

Por tiltimo, y no menos importan-
te, asesorese: si, siempre decimos lo
mismo: «hay que asesorarse», «bus-
que a un buen especialista de ges-
tién de patrimonios».

Las inversi fi as
requieren de sentido comiin,
constanciay disciplina:
debemos hablar y consultar

Es cierto. Pero todavia existen mu-
chos inversores que prescinden de
un profesional y actiian por su cuen-
ta. Hoy en dia, no se es mejor o peor
gestor o asesor por el hecho de se-
leccionar los mejores y mas renta-
bles activos en los que invertir, sino
por saber cudles de ellos, o qué acti-
tudes del inversor, pueden traer tra-
gicas consecuencias para sus finan-
zas. No tenga duda de que un buen
asesor, en escenarios como el actual,
le ayudard. Las inversiones financie-
ras son como un juego. Si, pero un
juego serio que admite pocos erro-
res. No hay que perder la calma,
requiere de sentido comtin, constan-
ciay disciplina. Debemos saber mo-
ver las fichas cuando toca y, sobre
todo, hablar y consultar con nues-
tros asesores sobre qué hacer en
cada caso particular. En resumen,
témense una buena dosis de COFIN-
20 y verdn el COVID-19 pasar sobre
sus finanzas como algo anecddtico.
Cuidense.



